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,QWHJUDWLQJý([WHUQDOý0RGHOVýRUý0HDVXUHGý'DWDýLQWR

75,0ï)D7(

$WýVRPHýSRLQWñýLWýPD\ýEHýGHVLUDEOHýWRýXVHýHLWKHUýPHDVXUHGýGDWDýRUýWKHýRXWSXWýRIýRWKHU
PRGHOVýZLWKýWKHý75,0ï)D7(ýPRGHOïýý,QýHLWKHUýFDVHñýWKHUHýDUHýWZRýEDVLFýIRUPVýWKDWýWKHýGDWDýFDQ
WDNHãýõìôýIOX[HVýLQWRýFHUWDLQýFRPSDUWPHQWVýõHïJïñýGHSRVLWLRQýUDWHVôñýRUýõëôýFDOFXODWHGîVSHFLILHG
FRQFHQWUDWLRQVýRUýFKHPLFDOýPDVVýLQýFHUWDLQýFRPSDUWPHQWVïýý7KHýILUVWýFDVHýLVýWKHýVLPSOHUýRIýWKH
WZRñýDVýLWýUHTXLUHVýRQO\ýDGGLQJýDGGLWLRQDOýVRXUFHýWHUPVýWRýWKHýDIIHFWHGýFRPSDUWPHQWVïýý7KHýVHFRQG
FDVHýKDVýPRUHýRIýDQýLPSDFWýRQýWKHýV\VWHPýRIýHTXDWLRQVýXVHGýLQýWKHýPRGHOLQJñýDQGýLVýWKHýIRFXVýRI
WKLVý$SSHQGL[ï

%ïì &RPSURPLVHVýWKDWý0XVWýEHý0DGHýLQý2UGHUýWRý8VHý([WHUQDOO\ý'HULYHG
&RPSDUWPHQWý&RQFHQWUDWLRQV

7KHýLQFRUSRUDWLRQýRIýH[WHUQDOO\ýGHULYHGýFRPSDUWPHQWýFRQFHQWUDWLRQVýLQWRýDQ\ýPXOWLPHGLD
PRGHOýGLFWDWHVýWKDWýFRPSURPLVHVýEHýPDGHýZLWKýUHJDUGýWRýSUHVHUYLQJýFKHPLFDOýPDVVýEDODQFHïýý7KH
EDVLFýSUREOHPýLVýWKHýORVVýRIýFKHPLFDOýPDVVýIURPýWKHýFRPSDUWPHQWVýWKDWýVHQGýDýFKHPLFDOýWRýWKH
FRPSDUWPHQWýIRUýZKLFKýDQýH[WHUQDOO\ýGHULYHGýFRPSDUWPHQWýFRQFHQWUDWLRQýLVýXVHGïýý6LQFHýWKH
UHFHLYLQJýFRPSDUWPHQWýZLOOýQRWýUHFHLYHýWKHýFKHPLFDOñýLWýLVýHIIHFWLYHO\ýORVWýIURPýWKHýV\VWHPïýý7KH
RQO\ýZD\ýWRýDYRLGýWKLVýORVVýRIýFKHPLFDOýPDVVýLVýWRýPRGLI\ýDOOýRIýWKHýOLQNVýWRýWKHý¦FRQVWDQW§
FRPSDUWPHQWVýVRýWKDWýWKLVýH[FKDQJHýGRHVýQRWýWDNHýSODFHýõHïJïñýGLVDEOHýUHVXVSHQVLRQýIURPýVXUIDFH
VRLOýWRýWKHýDLUýGRPDLQýLIýWKHýUHVXOWVýRIýDQýDLUýPRGHOýDUHýWRýEHýXVHGôïýý

:KLOHýZHýZLOOýNQRZýPDWKHPDWLFDOO\ýKRZýPXFKýPDVVýKDVýEHHQýORVWýWKURXJKýWKHVH
SURFHVVHVñýWKHýFKHPLFDOýORVWýZLOOýQRWýEHýDOORZHGýWRýSDUWLFLSDWHýLQýDQ\ýIXUWKHUýH[FKDQJHVýZLWKýRWKHU
FRPSDUWPHQWVïýý:KHWKHUýWKLVýLVýDFFHSWDEOHýRUýQRWýGHSHQGVýRQýWKHýDWWLWXGHýRIýWKHýXVHUñýEXWýWKLV
FRPSURPLVHýLVýXQDYRLGDEOHýLIýWKH\ýDUHýWRýXVHýH[WHUQDOO\ýGHULYHGýFRPSDUWPHQWýFRQFHQWUDWLRQVï

%ïë ,PSOHPHQWDWLRQý'HWDLOVýLQýWKHý&DVHýRIý)LUVWðRUGHUý7UDQVIHUVý¤ý&DVHýRI
&RQVWDQWý,QSXWV

,QýWKLVýVHFWLRQñýH[SOLFLWýGHWDLOVýDUHýSURYLGHGýIRUýLQFRUSRUDWLQJýH[WHUQDOO\ýGHULYHG
FRPSDUWPHQWýFRQFHQWUDWLRQVýIRUýVHOHFWHGýFRPSDUWPHQWVýLQýWKHýFDVHýZKHUHýWKHVHýFRQFHQWUDWLRQV
DUHýFRQVWDQWýIRUýWKHýWLPHýSHULRGýRIýLQWHUHVWïýý7KHýJHQHUDOýFDVHýZKHUHýWKHýYDOXHVýIURPýH[WHUQDOO\
GHULYHGýFRPSDUWPHQWýFRQFHQWUDWLRQVýFKDQJHýZLWKýWLPHýFDQýEHýDGGUHVVHGýE\ýVHTXHQWLDOO\ýXVLQJ
WKLVýPHWKRGýRYHUýWKHýGLIIHUHQWýLQWHUYDOVýRYHUýZKLFKýWKHýYDOXHVýIURPýWKHýH[WHUQDOO\ýGHULYHG
FRPSDUWPHQWýFRQFHQWUDWLRQVýDUHýFRQVWDQWï
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)RUýDýJLYHQýWLPHýLQWHUYDOýLQýZKLFKýWKHýSDUDPHWHUVýDUHýFRQVWDQWýZLWKýWLPHñýWKHýV\VWHPýRI
GLIIHUHQWLDOýHTXDWLRQVýWRýEHýVROYHGýLVã

ZKHUHýý ýLVýWKHýYHFWRUýRIýWKHýPDVVýRIýFKHPLFDOõVôýLQýHDFKýFRPSDUWPHQWñýJLYHQýE\ã31

ZKHUHýQLõWôýLVýWKHýPDVVýRIýDýSDUWLFXODUýFKHPLFDOýLQýDýFRPSDUWPHQWîFKHPLFDOýSDLUñýPýLVýWKHýWRWDO
QXPEHUýRIýFRPSDUWPHQWîFKHPLFDOýSDLUVâý$ýLVýWKHýPDWUL[ýRIýWUDQVIHUýIDFWRUVýGHVFULELQJýWUDQVSRUW
EHWZHHQýFRPSDUWPHQWîFKHPLFDOýSDLUVã

DQGý ýLVýWKHýYHFWRUýRIýVRXUFHVýWHUPVýIRUýHDFKýFKHPLFDOýLQýHDFKýFRPSDUWPHQWï3V

7KHýIDFWýWKDWýFKHPLFDOýPDVVýEDODQFHýLVýSUHVHUYHGýLPSOLHVýWKDWýWKHýPDWUL[ý$ýVDWLVILHVýWZR
EDVLFýFRQGLWLRQVã

DLMý'ýíñýýLIýLgMýDQGýDLLý&í õéô

8VLQJýH[WHUQDOO\ýGHULYHGýFRPSDUWPHQWýFRQFHQWUDWLRQVýLVýHTXLYDOHQWýWRýIL[LQJýWKH
FRQFHQWUDWLRQîFKHPLFDOýPDVVýLQýVRPHýFRPSDUWPHQWVïýý7KLVýFDQýEHýGRQHýE\ýVROYLQJýDýUHGXFHG
V\VWHPýRIýGLIIHUHQWLDOýHTXDWLRQVñýXVLQJýFRQVWDQWýYDOXHVýIRUýWKHýDSSOLFDEOHýWHUPVýQLõWôïýý7KLVýFDQýEH
FRQFHSWXDOL]HGýDVýXVLQJý¦YLUWXDOýVRXUFHV§ýIRUýWKHýUHOHYDQWýFRPSDUWPHQWîFKHPLFDOýSDLUVñýZLWKýHDFK
õWLPHðGHSHQGHQWôýYLUWXDOýVRXUFHýVHWýVRýWKDWýWKHýPDVVýRIýFKHPLFDOýLVýFRQVWDQWïýý

)RUýH[DPSOHñýLIýWKHUHýLVýRQO\ýRQHýFKHPLFDOýEHLQJýFRQVLGHUHGñýDQGýZHýZDQWýWKH
FRQFHQWUDWLRQîPDVVýWRýEHýIL[HGýLQýWKHýILUVWýFRPSDUWPHQWñýVD\ýQìõWô 0ìñýWKHQýGQìîGW íñýDQGýWKH
RULJLQDOýV\VWHPýEHFRPHVã
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6LQFHýWKHýGHULYDWLYHýRIýDýFRQVWDQWýLVý]HURñýH[DPLQLQJýWKHýILUVWýURZýRIýWKHýDERYHýV\VWHPýVKRZVýWKDWã

LïHïñýWKHýYLUWXDOýVRXUFHýVìõWôýLQýWKHýILUVWýFRPSDUWPHQWýLVýJLYHQýE\ã

7KHýWHUPVýQLõWôýIRUýL!ìýFDQýEHýGHWHUPLQHGýE\ýVROYLQJýWKHýV\VWHPýRIýGLIIHUHQWLDOýHTXDWLRQV
REWDLQHGýE\ýHOLPLQDWLQJýWKHýILUVWýURZñýDQGýXVLQJýQìõWô 0ã

7KLVýV\VWHPýRIýGLIIHUHQWLDOýHTXDWLRQVýLVýRIýWKHýVDPHýIRUPýDVýWKHýRULJLQDOýHTXDWLRQñýDQGýFDQ
EHýVROYHGýXVLQJýWKHýVDPHýVROYHUýXVHGýIRUýWKHýRULJLQDOýHTXDWLRQïýý+RZHYHUñýLWýFDQýDOVRýEHýUHZULWWHQ
DVýDýV\VWHPýRIýWKHýVDPHýVL]HýDVýWKHýRULJLQDOýV\VWHPýE\ýDGGLQJýWKHýGLIIHUHQWLDOýHTXDWLRQýGQìîGW íñ
Qìõíô 0âýWKLVýUHVXOWVýLQýWKHýV\VWHPýõZLWKýLQLWLDOýFRQGLWLRQôã
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1RWHýWKDWýWKHýPDVVýORVWýIURPýWKHýV\VWHPýWRýWKHýFRPSDUWPHQWVýZKLFKýDUHýWRýEHýKHOG
FRQVWDQWýLVýDFFRXQWHGýIRUñýDVýFRQGLWLRQýõèôýLVýVWLOOýVDWLVILHGýIRUýWKHýGLDJRQDOýHOHPHQWVýRIýWKHýPDWUL[
LQýHTXDWLRQýõìíôñýZKHUHýWKHýFRHIILFLHQWVýDLMýDUHýXVHGýLQýWKHýVXPï

:KHQýPRUHýWKDQýRQHýRIýWKHýQL©VýLVýFRQVWDQWñýWKLVýVDPHýPHWKRGýFDQýEHýXVHGïýý,QýJHQHUDOñýLI
WKHýNWKýFRPSDUWPHQWîFKHPLFDOýSDLUýLVýWRýEHýFRQVWDQWýõVD\ýZLWKýYDOXHý0NôñýWKHQýRQHýSXWVý]HURVýLQ
WKHýNWKýURZýDQGýNWKýFROXPQñýDQGýDGGVýWKHýWHUPý0NýDQNýWRýWKHýQWKýURZýRIýWKHýVRXUFHýWHUPýYHFWRUïý
7KLVýLVýGRQHýIRUýHYHU\ýFRPSDUWPHQWîFKHPLFDOýSDLUýZKLFKýLVýWRýEHýFRQVWDQWïýý)RUýH[DPSOHñýDSSOLHG
WRýHTXDWLRQýõëôñýRQHýZRXOGýREWDLQýWKHýIROORZLQJã

7KHýPHWKRGýGHVFULEHGýLQýWKLVýVHFWLRQýILWVýVHDPOHVVO\ýLQWRýWKHýJHQHUDOýSURFHVVýRI
FDOFXODWLQJýWUDQVLWLRQýPDWULFHVýDQGýVRXUFHýWHUPVýSULRUýWRýFDOOLQJý/62'(ïýý,QýJHQHUDOñýRQHýXVHVýDOO
]HURVýIRUýDQ\ýURZýWKDWýLVýWRýEHýFRQVWDQWñýDGGVýWKHýH[WUDýIOX[ýWHUPVýWRýWKHýVRXUFHýWHUPýYHFWRUñýDQG
FDOOVý/62'(ýDVýLVýGRQHýQRUPDOO\ï


